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Raport biezacy nr 22/2010

Materialy i projekty uchwal na Zwyczajne Walne Zgro  madzenie Akcjonariuszy PEKAES SA
zwotane na dzie n 18 maja 2010 roku

Podstawa prawna:
Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe

Tres¢ raportu:

Zarzad PEKAES SA dzialajac na podstawie 8§ 38 ust. 1 pkt 3) Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009, nr 33, poz. 259)
przekazuje w zatgczeniu materiaty oraz tres¢ projektéw uchwat bedacych przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PEKAES SA zwolanego na dzien 18 maja 2010 roku
zaopiniowanych przez Rade Nadzorcza Spoiki.

Projekt uchwaty do pkt. 2 porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie:  wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

8§ 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firma: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg
w Bloniu niniejszym postanawia powota¢ Pania/a .......... na Przewodniczagcego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

8 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy .........ccccovvvenievnnnnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych gtosOw .............ccceveeinnnns

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........ccvevevinnnnnn.

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........coeevveeviiennennnn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........ccccevviieeennnnn.



Projekt uchwaty do pkt. 4 porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie:  przyjecia porzadku obrad

§ 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmag: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu
niniejszym postanawia przyja¢ porzadek obrad Zgromadzenia w nastepujacym brzmieniu:

1.
2.
3

10
11
12
13

§2.

Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.
Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania wigzacych uchwat.
Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2009 roku oraz sprawozdania
finansowego Spatki za 2009 rok z uwzglednieniem opinii i raportu biegtego rewidenta.
Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spoitki dotyczacego:
a) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki w 2009 roku oraz sprawozdania
finansowego Spotki za 2009 rok,
b) oceny wniosku Zarzadu dotyczgcego podziatu zysku Spéitki za 2009 rok,
c) dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2009 roku oraz zwieziej oceny sytuacji Spoéiki.
Powziecie uchwat w sprawach:
a) zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoitki za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2009 roku,
b) podziatu zysku Spéiki za 2009 rok,
C udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw za
2009 rok,
d) udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki z wykonania przez nich
obowigzkéw za rok 2009.
Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES za 2009 rok oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES za rok 2009.
Rozpatrzenie  sprawozdania Rady Nadzorczej Spéiki z dokonanej oceny i badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2009.
Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy
Kapitalowej PEKAES za rok 2009 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej PEKAES za 2009 rok.
Podjecie uchwat w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na przeniesienie, w tym sprzedaz przez Spoéike
prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci Spotki.
Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccceevvvniieennnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................

taczna liczba waznych gtosOw .............ccoeveeinnnns

w tym:

Liczba gltosow ,,za” ..........c.cevviinnnnn,

Liczba gltosOw ,przeciw” ..........cooeveeviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” .........cccveevviveinnnnn.



Projekt uchwaty do pkt. 7a porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w 2009 roku oraz
sprawozdania finansowego za 2009 rok
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzib g
w Btoniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 1
Statutu Spétki, niniejszym zatwierdza:

1. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2009 roku oraz

2. Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok 2009 obejmujgace w szczegdlnosci:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku zamykajacy sie po stronie aktywow i
pasywow sumg ztotych 467.233 tysiecy zlotych (stownie: czterysta szesédziesiat siedem
milionéw dwiescie trzydziesci trzy tysiecy zitotych),

2) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
ktéry wykazuje zysk w kwocie 3.795 tysiecy zilotych (stownie: trzy miliony siedemset
dziewieédziesiat piec tysiecy ztotych),

3) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtlasnego w kwocie 20.471 tysiecy
ztotych (stownie: dwadziescia miliondw czterysta siedemdziesigt jeden tysiecy ztotych),

4) rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku  wykazujacy  zwiekszenie  stanu  $rodkdéw  pienieznych
w ciggu roku obrotowego w kwocie 15.040 tysigce ziotych (stownie: pietnascie milionéw
czterdziesci tysiecy ziotych), oraz

5) informacje dodatkowg, o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

8§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccevvveninevnnnnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............ccccevevvins

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........coevvvneiinnnnnnn,

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........cceevvevviiennanenn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........ccocevvviiieennnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 b porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: podziatu zysku Spétki za 2009 rok

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firma: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg
w Bloniu, dzialajagc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 kodeksu spétek handlowych oraz
§ 42 pkt. 3 Statutu Spoiki, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu i opinii Rady Nadzorczej postanawia o



przeznaczeniu zysku Spétki za 2009 rok w kwocie 3.795 (trzy miliony siedemset dziewiecdziesigt piec)
tysiecy ztotych w catosci na pokrycie straty z lat ubiegtych.

8 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccccoevvvnienennnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych gtosOw .............ccoeveeinnnns

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........cceveveinnnnnn.

Liczba gltosOw ,przeciw” ..........cocevveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” .........cccveeviiieinnnnn.

Uzasadnienie dotyczace propozycji uchwat do punktu 7 a i b)

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego stanowi wypetnienie
obowigzkéw wynikajacych z przepisow art. 395 8 1 i 2 Kodeksu spotek handlowych jak rowniez art.
53. ust. 1 Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694
ze zm.).

Projekt uchwaty do pkt. 7c porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie:  udzielenia absolutorium Panu Krzysztofowi Zdziarskiemu — Prezesowi Zarzadu Spotki z
wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzib g

w Btoniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spoiki, niniejszym udziela Prezesowi Zarz  adu Spotki PEKAES SA Panu Krzysztofowi

Zdziarskiemu  absolutorium z wykonania przez niego obowi agzkéw za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 200 9 roku.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccccoevvvnineennnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych gtosOw .............ccoevveeinnnn,

w tym:

Liczba gltosow ,za” ..........c.cevviinnnnnn,

Liczba gltosOw ,przeciw” ..........cooevveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie€” .........cccveevvivvninnnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 ¢ porzadku obrad

Uchwatla[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie:  udzielenia absolutorium Panu Jackowi Hawliczkowi — Wiceprezesowi Zarzadu Spoétki z
wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009
8 1.



Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firm a: ,PEKAES Spoitka Akcyjna z siedzib g
w Bloniu”, dziataj ac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spdtek h  andlowych oraz § 42 pkt.
2 Statutu Spétki, niniejszym udziela Wiceprezesowi Zarzadu Spotki PEKAES SA Panu Jackowi
Hawliczkowi absolutorium z wykonania przez niego ob owigzkow za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccccoevvvnieennn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............ccccevenvns

w tym:

Liczba gltosow ,,za” ..........cccceevviiinnnnn,

Liczba gltosow ,przeciw” ..........cooevveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” .........cccveevvivininnnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 ¢ porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Jackowi Przybytowskiemu — Wiceprezesowi Zarzadu
Spoiki z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzib g

w Bloniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spéiki, niniejszym udziela Wiceprezesowi Za  rzadu Spétki PEKAES SA Panu Jackowi

Przybylowskiemu absolutorium z wykonania przez nieg 0 obowigzkéw za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 200 9 roku.

8 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccevvvevinevnnnnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow ............ccccevevin,

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........ccevevvevennnnnn.

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........coeevvevviiennennnn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........ccccevvviiieennnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 ¢ porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie:  udzielenia absolutorium Pani Malgorzacie Adamskiej — Czionkowi Zarzadu Spéiki z
wykonania przez nig obowigzkéw w roku 2009

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spéika Akcyjna” z siedzib a

w Btoniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spoiki, niniejszym udziela Cztonkowi Zarz  gdu Spétki PEKAES SA Pani Matgorzacie

Adamskiej absolutorium z wykonania przez ni g obowigzkéw za okres od dnia

2 listopada 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.



8 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy .........ccccovvvevievnnnnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............ccccevenvns

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........ccceevveiennnnnnn,

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........coeevvevviiennennnn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........cccoevviiiieennnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7d porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie:  udzielenia absolutorium Panu Dariuszowi Mioduskiemu Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkow w roku 2009

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna’ z siedzib q

w Btoniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spoiki, niniejszym udziela Przewodnicz  acemu Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA

Panu Dariuszowi Mioduskiemu absolutorium z wykonani a przez niego obowi azkow za okres od

dnia 9 czerwca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 ro  ku.

8§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccccoevvvniieennnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych gtosOw .............ccoeveeinnnn,

w tym:

Liczba gltosow ,za” ..........cccevviinnnnn,

Liczba gltosOw ,przeciw” ..........cocevveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........cceeevviieinnnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 d porzadku obrad

Uchwatla[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Pawlowi Borysowi Wiceprzewodniczagcemu Rady
Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzib g

w Btoniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spotki, niniejszym udziela Wiceprzewodnicz ~ acemu Rady Nadzorczej Spo6tki PEKAES

SA Panu Pawlowi Borysowi absolutorium z wykonania p rzez niego obowi gzkéw

za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 gr  udnia 2009 roku.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy .........ccccevvvenineennnnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................



taczna liczba waznych glosow .............ccccevenvns

w tym:

Liczba gltosow ,,za” ..........cccceevvviinnnnn,

Liczba gltosow ,przeciw” ..........cooevvveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” .........ccceevvviveinnnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 d porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie:  udzielenia absolutorium Panu Krzysztofowi Rutkowskiemu Wiceprzewodniczacemu
Rady Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzib g

w Bloniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spotki, niniejszym udziela Wiceprzewodnicz ~ acemu Rady Nadzorczej Spo6tki PEKAES

SA Panu Krzysztofowi Rutkowskiemu absolutorium z wy konania przez niego obowi azkéw za

okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudn  ia 2009 roku.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy .........ccccovvvenievnnnnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............ccccevevnns

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........cccvevveeennnnn.

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........cceevveeviienneinnn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........ccccevvviiieennnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 d porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Tomaszowi Zofce Sekretarzowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna’ z siedzib a

w Bloniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spéiki, niniejszym udziela Sekretarzowi Rad y Nadzorczej Spétki PEKAES SA Panu

Tomaszowi Zofce absolutorium z wykonania przez nieg o obowi gzkéw za okres od dnia 9

czerwca 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

8 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podijecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccovvvenieeennnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych gtosOw .............ccceeveeennnn,

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........ccceevevvnnnnnn.

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........coeevvevviienneennn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie€” .........cccveevvivieinnnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 d porzadku obrad



Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Markowi Wierzbowskiemu Czionkowi Rady
Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna’ z siedzib a

w Bloniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spotki, niniejszym udziela Cztonkowi Rady N  adzorczej Spétki PEKAES SA Panu

Markowi Wierzbowskiemu absolutorium z wykonania prz ez niego obowi gzkéw za okres od dnia

1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

8 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccccoevvvnienennn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ..........................
taczna liczba waznych gtosOw .............ccceveeinnnns

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........cccvvvviennnnnn.

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........coeevvevviiennennnn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie€” .........ccceevvvieinnnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 d porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Grzegorzowi Zawada Czionkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzib g

w Btoniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spéiki, niniejszym udziela Czionkowi Rady N  adzorczej Spotki PEKAES SA Panu

Grzegorzowi Zawada absolutorium z wykonania przez n  iego obowi azkéw za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 200 9 roku.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podj ecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccceevvvniieennnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............ccccevevnns

w tym:

Liczba gltosow ,za” ..........ccccevviinnnnn,

Liczba gltosOw ,przeciw” ..........cooevveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie€” .........cccveevviieinnnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 d porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Januszowi Diemko Czionkowi Rady Nadzorczej z
wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009



g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzib g
w Btoniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spéiki, niniejszym udziela Cztonkowi Rady N  adzorczej Spotki PEKAES SA Panu

Januszowi Diemko absolutorium 2z wykonania przez nie go obowi gzkbw za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 9 czerwca 2009  roku.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccoeevvvnieennn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............ccccevevvnns

w tym:

Liczba gltosow ,za” ..........ccccevviinnnnn,

Liczba gltosOw ,przeciw” ..........cooevveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie€” .........ccocveevivininnnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 d porzadku obrad

Uchwata[___ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Markusowi Hoyer Czlonkowi Rady Nadzorczej
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2009

g1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzib g

w Btoniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spotki, niniejszym udziela Cztonkowi Rady N  adzorczej Spétki PEKAES SA Panu

Markusowi Hoyer absolutorium z wykonania przez nieg o obowi gzkéw za okres od dnia 1

stycznia 2009 roku do dnia 9 czerwca 2009 roku.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccoevvenineennnnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............ccccevenvinns

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........ccevvvieiennnnnn,

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........coeevvevviiennennn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........ccccevviieeennnnn.

Projekt uchwaty do pkt. 7 d porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Grzegorzowi Szatkowskiemu Czionkowi Rady
Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkow w roku 2009

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna’ z siedzib a

w Bloniu, dziataj gc na podstawie art. 395 § 2 pkt. 3 Kodeksu spétek h  andlowych oraz § 42 pkt. 2

Statutu Spotki, niniejszym udziela Czionkowi Rady N  adzorczej Spétki PEKAES SA Panu

Grzegorzowi  Szatkowskiemu absolutorium z  wykonania przez niego obowi azkow

za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 9 cze  rwca 2009 roku.



§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy .........ccccevvvevineennnnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych gtosOw .............ccceveiinnnns

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........ccevvvveiennnnn.
Liczba gtosOw ,przeciw” .........ccceevveeviienneinnn,
Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........ccccevvviineennnnn.

Uzasadnienie dotyczace propozycji uchwat do punktu 7 c) d)

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium dla organéw spéiki stanowi wypetnienie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw art. 395 § 1 i 2 Kodeksu spétek handlowych.

projekt uchwaty do pkt. 10 porzadku obrad

Uchwata Nr [ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej PEKAES

§1.

za 2009 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania fina  nsowego Grupy
Kapitatlowej PEKAES za 2009 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firma: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg

w Btoniu, dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 63c ust. 4 ustawy z

dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z

pdzniejszymi zmianami), niniejszym zatwierdza:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES za 2009 rok, obejmujace w
szczegolnosci:

1)

2)

3)

4)

5)

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 394.306 tysiecy (stownie: trzysta dziewiecdziesigt cztery miliony
trzysta sze$¢ tysiecy) ztotych,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje na dzien 31 grudnia 2009 roku zysku netto w
kwocie 1.816 tysiecy (stownie: jeden milion osiemset szesnascie tysiecy) ztotych,
skonsolidowany  rachunek  przeptywu srodkéw  pienieznych za  okres od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 15.039 tysiecy (stownie: pietnascie milionéw trzydziesci
dziewieé¢ tysiecy) ziotych,

zestawienie  zmian w  skonsolidowanym  kapitale wlasnym za  okres od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 20.080 tysiecy (dwadziescia milionéw osiemdziesiat tysiecy) ztotych,
informacje dodatkowg, o0 przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;



2. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2009 rok.

8 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccccoevvvniienennnn,

Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................

taczna liczba waznych gtosOw .............ccceveeinnnn,

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........cocevveiennnnn.

Liczba gltosOw ,przeciw” ..........cocevvveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie€” .........cccvevviveinnnnn.

Uzasadnienie dotyczace propozycji uchwaty do punktu 10 porzadku obrad:

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
wypetienie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw art. 395 § 1, 2 i 5 Kodeksu spétek handlowych jak
réwniez art. 53. ust. 1 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku nr
76, poz. 694 ze zm.).

projekt uchwaty do pkt. 11 porzgadku obrad
Uchwata Nr | /2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: powotania Cztonka Rady Nadzorczej.

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie dziataj ac na podstawie 8§ 26 ust. 1 Statutu Spotki postanawi  a
powota ¢ Pania/a ..................... do skladu Rady Nadzorczej Spétki na okres  kolejnej wspélnej

kadencji Rady.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccevvvenieennnnn,
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow ............cccevevnenns

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........ccceeveiennnnn.

Liczba gtosOw ,przeciw” ..........coeevvevviiennenenn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........ccccevviieeennnnn.

Uzasadnienie dotyczace propozycji uchwat do punktu 11.
Podjecie uchwat w sprawie powotania Czionkéw Rady jest nastepstwem konczacej sie obecnej
kadencji Rady Nadzorcze,j.

Projekt uchwaty do pkt. 12 porzadku obrad

Uchwata[__ ]/2010

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 18 maja 2010 roku

w sprawie: wyra zenia zgody na przeniesienie, w tym sprzeda z przez Spolk e prawa
uzytkowania wieczystego do nieruchomo  sci Spotki
81



Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétkki pod firm a: ,PEKAES Spétka Akcyjna”
z siedzib @ w Bloniu niniejszym, dziataj ac na podstawie art. 393 pkt. 4 Kodeksu spotek
handlowych, wyra za zgode na przeniesienie pod jakimkolwiek tytutem prawnym, w tym
sprzeda z przez Spotk e prawa u zytkowania wieczystego nieruchomo  $ci:

1. obejmuj acej dziatki gruntu o numerach 317/6 oraz 317/8, 0+ gcznej powierzchni 6.500 m2
(stownie: sze $¢ tysiecy pieéset metréw kwadratowych), poto zonej w miejscowo $ci
Barwinek, obj etej ksi egq wieczyst 3 numer KW KS1K/00064772/1;

oraz udzielenia Zarz adowi Spotki upowa znienia do ustalenia warunkoéw przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego do ww. nieruchomo  $ci, przy czym warunki powy zszej transakcjib eda
oparte na wycenach rynkowych nieruchomo $ci sporz gdzonych przez rzeczoznawcow
majatkowych. Ustalenie b edzie poprzedzone kompleksow g analizg aspektow prawnych

i podatkowych. Propozycje sprzeda zy za kwot @ mniejsz g niz wskazana powy zej wymaga € beda
odr ebnej zgody Walnego Zgromadzenia Spotki wyra  zonej w formie uchwaly.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccccoevvvnieennnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zakladowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............ccccevenvns

w tym:

Liczba gltosow ,,za” ..........cccevviinnnnn,

Liczba gltosow ,przeciw” ..........cocevveviinennnnn

Liczba gtosow ,wstrzymujacych sie” ..........cceeevviieinnnnn.

Uzasadnienie dotyczace propozycji uchwat do punktu 12.
Podjecie uchwaty w sprawie sprzedazy nieruchomosci jest nastepstwem przyjetej strategii PEKAES.

Zatgcznik nr: 14 do protokotu z posiedzenia
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 25.03.2010 roku

Uchwata Nr 15/2010
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 25 marca 2010 roku

w sprawie:  zaopiniowania porzadku obrad, projektow uchwat oraz materiatow
w sprawach objetych porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
PEKAES SA, ktore odbedzie sie w dniu 18 maja 2010 roku.

§1.

Dziatajagc na podstawie 8§ 23 oraz 8 44 wust. 1 Statutu Spokki, Rada Nadzorcza

po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu niniejszym pozytywnie opiniuje zwotanie Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spétki PEKAES SA na dzien 18 maja 2010 roku z nastepujagcym proponowanym

porzadkiem obrad:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania wigzacych uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w 2009 roku oraz sprawozdania
finansowego Spatki za 2009 rok z uwzglednieniem opinii i raportu biegtego rewidenta.

6. Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki dotyczacego:
d) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki w 2009 roku oraz sprawozdania

finansowego Spotki za 2009 rok,



9.

10.
11.
12.
13.

§2.

e) oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku Spétki za 2009 rok,

f) dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2009 roku oraz zwieztej oceny sytuaciji Spotki.

Powziecie uchwat w sprawach:

a) zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok 2009 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2009 roku,

b) podziatu zysku Spoétki za 2009 rok,

C udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw za
2009 rok,

d) udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki z wykonania przez nich
obowigzkéw za rok 2009.

Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2009 rok oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES za rok 2009.

Rozpatrzenie  sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z dokonanej oceny i badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej PEKAES za rok 2009.

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Kapitalowej PEKAES za rok 2009 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatlowej PEKAES za 2009 rok.

Podjecie uchwat w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej.

Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na przeniesienie, w tym sprzedaz przez Spotke

prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci Spotki.

Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Nadto Rada Nadzorcza niniejszym pozytywnie opiniuje objete w/w proponowanym porzadkiem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki PEKAES SA, ktére odbedzie sie w dniu 18 maja 2010
roku, projekty uchwat wraz z uzasadnieniem oraz pozostate materialy przedkladane Walnemu
Zgromadzeniu Spoiki.

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym:
Liczba obecnych: 5
Liczba gltosow ,za” 5 Liczba gloséw ,przeciw” O Liczba gloséw ,wstrzymujacych sie” 0

Podpisy obecnych Cztonkéw Rady.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej:
Dariusz Miodunki
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawel Borys

Prof. Krzysztof Rutkowski

Czionkowie Rady Nadzorczej:
Jarostaw Sroka

Prof. Marek Wierzbowski

Grzegorz Zawada

Robert Konski

Zatacznik nr: 6 do protokotu z posiedzenia
Rady Nadzorczej PEKAES SA
Z dnia 25.03.2010 roku

Uchwata Nr 7/2010
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 25 marca 2010 roku

w sprawie:  przyjecia sprawozdan Rady Nadzorczej z: (i) oceny sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spétki w 2009 roku oraz sprawozdania finansowego Spétki za 2009 rok,



oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku Spotki za 2009 rok, oraz
dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2009 roku oraz zwieziej oceny sytuacji Spoékki, (ii) oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w 2009 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sp6tki za 2009 rok.
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Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, § 24 ust. 1 pkt. 1, 2 i 3 Statutu Spéiki

oraz 8 5 ust. 1 pkt. 1, 2 i 3 Regulaminu Rady Nadzorczej Spéiki, Rada Nadzorcza niniejszym

przyjmuje sprawozdania Rady Nadzorczej z:

1. oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2009 roku oraz sprawozdania finansowego
Spotki za 2009 rok, oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku Spétki za 2009 rok oraz
dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2009 roku oraz zwigztej oceny sytuacji Spotki,

2. oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Spo6tki w 2009 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za 2009 rok.

Sprawozdania Rady Nadzorczej, o ktérych mowa powyzej, stanowig zatgcznik do niniejszej uchwaty.

8 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podijecia.

Zatgcznik:
Sprawozdania Rady Nadzorczej Spokki.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym:
Liczba obecnych: 7
Liczba gltosow ,za” 7 Liczba gloséw ,przeciw” O Liczba gloséw ,wstrzymujacych sie” 0

Podpisy obecnych Cztonkéw Rady.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Mioduski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawel Borys

Prof. Krzysztof Rutkowski

Czionkowie Rady Nadzorczej
Jarostaw Sroka

Prof. Marek Wierzbowski

Grzegorz Zawada

Robert Konski

SPRAWOZDANIE
z oceny sprawozdania finansowego Spotki PEKAES SA
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2009 roku.

Zgodnie z art. 382 § 3 Ksh oraz 8§ 24 ust. 1 pkt. 1 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza dokonata na
posiedzeniu w dniu 25 marca 2010 roku oceny co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami oraz stanem faktycznym wszystkich elementéw sprawozdania finansowego
za 2009 rok przedtozonego przez Zarzad Spoiki, tj.:

1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2009 roku oraz

2. Sprawozdania finansowego Sp6tki za rok 2009 obejmujacego w szczegdlnosci:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku zamykajacy sie po stronie aktywow i
pasywéw sumg ziotych 467.233 tysiecy zilotych (stownie: czterysta szescdziesigt siedem
milionéw dwiescie trzydziesci trzy tysiecy ztotych),

2) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
ktory wykazuje zysk w kwocie 3.795 tysiecy ziotych (stownie: trzy miliony siedemset
dziewiec¢dziesiat piec¢ tysiecy ztotych),



3. zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtlasnego w kwocie 20.471 tysiecy
ztotych (stownie: dwadziescia miliondw czterysta siedemdziesigt jeden tysiecy ztotych),

4. rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku  wykazujacy  zwiekszenie  stanu  $rodkéw  pienieznych
w ciagu roku obrotowego w kwocie 15.040 tysigce ziotych (stownie: pietnascie milionéw
czterdziesci tysiecy ziotych), oraz

5. informacje dodatkowa, o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok oraz sprawozdani e Zarzadu z dziatalno $ci Spoiki zostato

poddane badaniu przez bieglego rewidenta Pana Piotr a Wyszogrodzkiego z firmy

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. stosownie do post  anowie h:

(@ przepisO6w rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”
— tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223);

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.

Biegly Rewident wydajgc opinie o sprawozdaniu finansowym za 2009 r. stwierdzit, ze:

,Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy
innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych kwoty i informacje
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogd6lng ocene jego prezentacii.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33
poz. 259) i sq zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe za rok ko nhczacy sie 31 grudnia 2008 r. podlegalo badaniu przez
innego biegtego rewidenta.

Poczynaj ac od 1 stycznia 2008 r. Spétka wycenia grunty i pra wa wieczystego u zytkowania
gruntbw rozpoznane jako rzeczowe aktywa trwale wedt ug modelu wyceny opartego
na warto $ci przeszacowanej ze zmianami warto $ci zaliczanymi bezpo s$rednio do kapitatu
wlasnego a zaklasyfikowane do nieruchomo $ci inwestycyjnych wedlug modelu wyceny
w warto $ci godziwej ze zmianami wplywaj acymi bezpo Srednio na zysk lub strat e netto
wykazywan @ w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych docho déw w okresie,
w ktérym nast apita zmiana. W zwi gzku z powy zszym zgtoszono nast epujace zastrze zenia:

(&8 W momencie zmiany metody wyceny nieruchomo  $ci inwestycyjnych na model warto  sci
godziwej, Spoétka uj efa cato $¢ rdznicy mi edzy warto $cig historyczn g z dnia 31 grudnia 2007 r. a
warto $cig godziw g obliczon @ na dzien 1 stycznia 2008 r. oraz odno $ne kwoty dotycz ace
podatku odroczonego w sprawozdaniu z catkowitych do choddéw za 2008 r. Zdaniem audytoréw,

efekt zmiany modelu wyceny nieruchomo $ci inwestycyjnych nale zy zgodnie
z punktem 80 MSR 40 Nieruchomo $ci Inwestycyjne lub punktem 19 MSR 8 Zasady

rachunkowo $ci, zmiany warto $ci szacunkowych i korygowanie bt eddéw odnie $¢ na kapitaty
wlasne, co powoduje, ze prezentowany jako dane poréwnywalne catkowity doc héd za okres
konczacy sie 31 grudnia 2008 r. jest, ich zdaniem, zawy zony o kwot e 13.643 tys. zi, a bilans
otwarcia niepodzielonego wyniku finansowego na 1 st ycznia 2008 r. jest zani zony ot g kwot e.



(b) Do 31 grudnia 2008 Spotka nie wyceniata budynkdé w i budowli stanowi acych cz esé
nieruchomo $ci inwestycyjnych do warto $ci godziwej, stosuj ac dla nich model kosztowy.
Zdaniem audytoréw, przy zaklasyfikowaniu nieruchomo $ci do nieruchomo $ci inwestycyjnych i
wyborze modelu wyceny do warto $ci godziwej zgodnie z punkami 6 i 30 MSR
40 Nieruchomo sci  inwestycyjne, wycena wszystkich elementéw nieruc homo $ci
inwestycyjnych, poza nie maj acymi w tym przypadku zastosowania wyj atkami opisanymi
w MSR 40, powinna odbywa ¢ sie wedlug modelu wyceny w warto $ci godziwej ze zmianami
wplywaj gcymi  bezpo srednio na zysk lub strat e netto wykazywan g w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym nast apita zmiana.

Ze wzgledu na brak wycen budynkéw i budowli stanowi  acych cz e$€é nieruchomo $ci
inwestycyjnych na dzie n 31 grudnia 2008 r. oraz na dat e wczesniejsz g nie jeste Smy w stanie
podaé¢ wpltywu ewentualnych korekt na strat e/zysk wykazan g za okresy ko nczace sie
31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Warto $¢ bilansowa wymienionych wy zej czesci
nieruchomo $ci wyniosta na dzie n 31 grudnia 2008 r. 6.137 tys. zt.

(c) Ostatniej wyceny nieruchomo $ci dokonano 31 grudnia 2009 r. Wcze $niejsza wycena
dokonana zostata na dzie n 1 stycznia 2008 r. Zarz ad nie dokonat korekt z tytutu wyceny
do warto $ci godziwej na 31 grudnia 2008 r. stwierdzaj ac, ze warto $¢ nieruchomo sci
inwestycyjnych oraz przeszacowywanych rzeczowych ak tywéw trwatych nie ulegta znacz acej
zmianie od wyceny ze stycznia 2008 r. Przy braku wy  cen na dzie n 31 grudnia 2008 r., audytorzy
nie byli w stanie innymi metodami uzyska € wystarczaj gqcej pewno $ci, co do ewentualnego
wplywu braku wyceny na sprawozdanie z catkowitych d ochodébw za rok 2008
i 2009. Ujety zysk z wyceny nieruchomo $ci inwestycyjnych za rok 2009 rozpoznany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw wyniést 5.883 tys. zt. a odniesiona na kapitaty strata

z wyceny srodkow trwatych za rok 2009 wyniost 461 tys. zt.

(d) Spotka uj eta na dzie n 31 grudnia 2009 r. jako rzeczowy maj atek trwaty o warto $ci ksi egowe;j
2.064 tys. zt nabyte odptatnie i nieodptatnie prawa wieczystego u zytkowania gruntow
wykorzystywane dla wtasnych celow operacyjnych. Pra wa te podlegaly przeszacowaniu w
korespondencji z kapitatem wilasnym na 1 stycznia 20 08 r. Zdaniem audytoréw, nabyte
(odptatnie lub nieodptatnie) prawo wieczystego u  zytkowania nie spetnia definicji rzeczowego
aktywa trwatego i powinno by €, zgodnie z punktami 15-17 MSR
17 Leasing, wykazywane w warto $ci faktycznie poniesionych optat, jako osobna pozyc ja
bilansu lub w ramach pozycji dlugoterminowe rozlicz enia miedzyokresowe i rozliczane
w czasie. Bl edna klasyfikacja powoduje, ich zdaniem, ze wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2009 r. i 31 gr  udnia 2008 r. (i) warto $¢ rzeczowych aktywow
trwatych zostata zawy zona o kwot e 1.854 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz zawy zona
0 kwot e 2.064 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.; (ii) warto $¢ podatku odroczonego zostata zawy zona
0 kwot e 236 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz 0 276 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.; (iii)) warto $¢
nabytego prawa u zytkowania wieczystego przeznaczonego do wihasnych ce 6w wykazanego,
jako osobna pozycja w bilansie lub uj etego w pozycji dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe zostata zani zona o kwote 613 tys. zt na 31 grudnia 2008 .

i na 31 grudnia 2009 r.; (iv) warto $¢ kapitalu z aktualizacji wyceny zostata zawy zona o kwot ¢
1.005 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz 0 1.175ty s. zt na 31 grudnia 2009 ..

Za wyjatkiem kwestii opisanej powy zej, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(@) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykag) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Spoétki na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.



zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg”.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie i przyjeciu sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu i
Komitetu Wynagrodzen w 2009 roku, uwzgledniajac ustalenia wlasne oraz opinie bieglego rewidenta
stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spoétki za 2009 rok
- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spodtki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spoiki.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie i przyjeciu sprawozdania z dziatalno$ci Komitetu Audytu i
Komitetu Wynagrodzen w 2009 roku, uwzgledniajac ustalenia wlasne oraz opinie bieglego rewidenta
stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2009 spelnia istotne wymogi art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace
ze sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu pozytywnie opiniuje przeznaczenie zysku
Spotki za 2009 rok w catosci na pokrycie straty z lat ubiegtych i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
jego zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny sprawozdania fina nsowego Spétki za 2009 rok

i sprawozdania Zarz adu z dziatalno sci Spoitki za rok 2009 oraz uwzgl edniaj ac pozytywn a opini e
bieglego rewidenta, pozytywnie ocenia w/w sprawozda nia i rekomenduje Walnemu

Zgromadzeniu ich zatwierdzenie oraz udzielenie abso Ilutorium Czlonkom Zarz adu
z wykonania przez nich obowi gzkéw za 2009 rok.

SPRAWOZDANIE

z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2009 roku

i zwiezta ocena sytuacji Spotki PEKAES SA, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i
systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spotki.

0Od 01.01.2009 roku do 09.06.2009 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

1. Pawet Borys - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Prof. Krzysztof Rutkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Janusz Diemko - Cztonek Rady Nadzorczej,

4.  Markus Hoyer - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Grzegorz Szatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Prof. Marek Wierzbowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

7. Grzegorz Zawada - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 9 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PEKAES SA podjeto uchwaly w
sprawie odwotania nastepujacych czlonkéw Rady Nadzorczej PEKAES SA: Pana Grzegorza
Szatkowskiego, Pana Markusa Hoyera oraz Pana Janusza Diemko.



Jednoczesnie w dniu 9 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PEKAES SA podjeto
uchwaty w sprawie powotania nastepujacych oséb na cztonkéw Rady Nadzorczej PEKAES SA: Pana
Dariusza Mioduskiego, Pana Jarostawa Sroke oraz Pana Tomasza Zofke.

W dniu 28 wrzesnia 2009 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta nastepujace uchwaly

w zakresie zmian funkcji Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady:

1) uchwatle w sprawie odwotania Pana Pawia Borysa z funkcji Przewodniczacego Rady oraz
powotania Pana Dariusza Mioduskiego na funkcje Przewodniczacego Rady,

2) uchwale w sprawie powotania Pana Pawta Borysa na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady.

W dniu 4 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powierzenia Panu
Tomaszowi Zofce funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA.

W zwigzku z powyzszymi uchwatami sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Dariusz Mioduski

Pawel Borys

Prof. Krzysztof Rutkowski
Tomasz Zofka

Jarostaw Sroka

Prof. Marek Wierzbowski
Grzegorz Zawada

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej.

Czionek Rady Nadzorczej,

Czionek Rady Nadzorczej,

Czionek Rady Nadzorczej,

W omawianym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, oprécz sprawowania statlego nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach dziatalnosci, Rada Nadzorcza na biezaco
dokonywata oceny wynikéw dziatalnosci Spotki PEKAES SA oraz Grupy PEKAES SA.

Do najistotniejszych decyzji jakie Rada Nadzorcza podjeta w 2009 roku na odbywanych posiedzeniach
Rady badz przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ w 2009
roku nalezy zaliczy¢:

1. zatwierdzenie rocznego planu rzeczowo-finansowego (budzetu) Spétki na 2009 rok,

2. opiniowanie uchwat i materiatéw kierowanych na Zwyczajne i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA,

3. zbadanie i zarekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu PEKAES SA do zatwierdzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego PEKAES SA za 2008 rok i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy PEKAES za 2008 rok,

4. wyrazenie zgody na spos6b glosowania przedstawiciela PEKAES SA na Walnych
Zgromadzeniach Spotek Grupy PEKAES w wymaganych przypadkach a w szczegoélnosci w
zakresie zmian ich Statutow,

5. opiniowanie proponowanych zmian Statutu i zatwierdzenie zmian Regulaminu Rady Nadzorczej i

Regulaminu Zarzadu Spotki PEKAES SA w zakresie dostosowania

ich zapis6w do dokonanych zmian Statutu,

dokonanie zmiany w skfadzie Zarzadu Spoiki,

wyrazenie zgody na nabywanie i zbywanie przez PEKAES SA oraz spotki Grupy PEKAES

posiadanych akcji/udziatow badz tez likwidacje Spotek w ramach porzadkowania struktury Grupy

PEKAES,

8. opiniowanie  zarekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Spoétki  podjecia  uchwaty
w sprawie wyptaty dywidendy,

9. zatwierdzenie okreslonych przez Zarzad warunkdéw nabywania akcji wlasnych Spétki celem
umorzenia,

10. wyrazenie zgody na sprzedaz starego i wyeksploatowanego taboru samochodowego Spéiki
PEKAES SA,

11. wyrazenie zgody na zawarcie przez PEKAES SA umowy o udzielenie gwarancji zaptaty diugu

No

celnego,
12. wybor biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego PEKAES SA i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PEKAES

za 2009 rok,



Rada Nadzorcza stwierdza, ze w roku ko nczacym sie dnia 31 grudnia 2009 roku prawidiowo
wypelniata swoje zadania.

W dniu 1 lutego 2010 roku Spétka powzieta informacje o pisemnej rezygnacji Pana Tomasza Zofki z
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej PEKAES SA ze skutkiem na dzier 28 stycznia 2010 roku. W Radzie
Nadzorczej PEKAES SA Pan Tomasz Zofka petnit funkcje Sekretarza.

W dniu 25 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spotki PEKAES SA Pana Roberta Koriskiego

W zwigzku z powyzszym oceny i badania sprawozdania finansowego Spoétki PEKAES SA oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotkki w2009 roku Rada Nadzorcza dokonata
w nastepujgacym sktadzie :

Dariusz Mioduski
Pawel Borys
Prof. Krzysztof Rutkowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Sroka - Czlonek Rady Nadzorczej,
Prof. Marek Wierzbowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Zawada - Czlonek Rady Nadzorczej,
Robert Konski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 roku zostato sporzgdzone
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/ Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.)
i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych.

Powyzsze sprawozdanie w petni prezentuje sytuacje ekonomiczno — finansowa Spotki, przedstawiajac

ja w przekrojach:

» sytuacji majatkowej i zrodet finansowania posiadanego majatku,

» wynikéw finansowych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i finansowej,

» strumieni pienieznych generowanych i angazowanych w dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej,

» zmiany kapitalu wlasnego.

Dokonujac oceny Sp6iki, w oparciu 0 dane zawarte w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok, Rada
stwierdza, ze:

1. Nastgpito umocnienie pozycji rynkowej Spoétki w zakresie przewozoéw drobnicowych, wraz ze
stabilizacjg sieci drobnicowej i wejsciem na $ciezke dynamicznego wzrostu przy wysokim
poziomie serwisu. Spotka rozpoczeta proces brandingu samochodoéw dystrybucyjnych.

2. Spoéika rozpoczeta intensywny proces sktadania ofert dla klientow logistycznych

3. W zakresie produktéw miedzynarodowych, w 2009 roku nastgpita kontynuacja procesu zmiany
modelu funkcjonowania i zwiekszenie udziatu przewoznikéw obcych (przewozy catopojazdowe
miedzynarodowe) oraz wzmochnienie sieci zagranicznych partneréw drobnicowych.

4. W 2009 roku przychody ze sprzedazy PEKAES SA byly nizsze o0 19.724 tys. zi, tj. spadek 0 5,2%
w poréwnaniu do 2008 roku.

W sprzedazy ustug catopojazdowych w roku 2009 odnotowano spadek, ktéry wyniést 14.564 tys.
zh, 1. (6,8%).

Ustugi catopojazdowe miedzynarodowe odnotowaty spadek w wysokosci 16.871 tys. zt tj. (9,9%)
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008. Gtéwnym czynnikiem wptywajagcym na poziom
sprzedazy  jest spadek Srednich stawek liczonych w EUR, wynikajacy
z nadpodazy taboru na rynku i z silnej konkurenciji.

W 2009 roku przychody z ustug catopojazdowych krajowych odnotowaly wzrost o 2.307 tys. zt tj.
5,4% w stosunku do okresu poréwnawczego. Bylo to wynikiem zwiekszenia wolumenu jazd
krajowych. W tym okresie spétka pozyskata kilka nowych, kluczowych kontraktow.



Przychody ze sprzedazy ustug drobnicowych krajowych i miedzynarodowych za 2009 wzrosty w
poréwnaniu do okresu poréwnawczego 0 5.983 tys. zi, tj. 6,0%.

Spadek przychodéw z ustug drobnicowych miedzynarodowych wyniést 1.097 tys. zt (5,9%) w
stosunku do okresu poréwnawczego. Natomiast w wypadku ustug drobnicowych krajowych
zanotowano wzrost w wysokosci 7.080 tys. zt (8,8%). wynikajacy gtownie ze zwiekszenia
wolumenoéw przesytek drobnicowych od drugiego kwartatu 2009 roku.

Przychody ze sprzedazy ustug spedycji morskiej i lotniczej w roku 2009 odnotowaty spadek w
stosunku do poprzedniego roku o 6.762 tys. zt tj. (31,2%).

5. W 2009 roku koszty bezposrednie byly nizsze w poréwnaniu z 2008r, o 36.876 tys. zt (spadek o

9,5 %). Spadek kosztéw spowodowany jest gidwnie ze zmniejszenia kosztéw zwigzanych z:

- wynagrodzeniami pracownikéw — 4.685 tys. zt (14,0%);

- kosztami floty kierowcow PEKAES — 18.440 tys. zt (45,8%) — w zwigzku ze zmiang modelu
dotyczacego transportu i zwiekszeniu udziatu procentowego kosztu taboru obcego w kosztach
transportu;

- kosztami transportu w wysokosci 11.766 tys. zt (4,6%) — jako saldo zwiekszenia kosztow w
obszarze transportu obcego o0 34.412 tys. zt, spadku kosztow spedycji morskiej i lotniczej o0 6.183
tys. zt i spadku kosztow transportu wkasnego o0 39.995 tys. zi.

Na spadek kosztéw transportu wlasnego wptyw miata redukcja kosztéw paliwa (30.006 tys. zi),
materiatdw eksploatacyjnych (296 tys. zt), remontéw samochoddéw ciezarowych (3.809 tys. zi),
optat [ podatkow zwigzanych z taborem ciezarowym (1.369 tys. zh)
i proméw (4.312 tys. zt).

6. Spotka wygenerowata 15.040 tys. zt wolnych przeplywéw pienieznych, w tym
z dzialalnosci operacyjnej Spotka  wygenerowala dodatnie  przeplywy  pieniezne
w wysokosci 24.865 tys. zt, gtéwnie dzieki wzmocnieniu skutecznosci dziatan windykacyjnych i
zmianie (zmniejszeniu) stanu naleznosci 0 17.438 tys. zt
Z dziatalnosci inwestycyjnej Spoétka wykazata dodatnie przeptywy pieniezne na kwote 14.268 tys.
zl, gtéwnie z powodu przychoddw ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Z dziatalnosci finansowej Spétka wykazata ujemne przeplywy pieniezne na kwote 24.093 tys. zi,
gtéwnie z powodu wyptaconej dywidendy w wysokosci 21.595 tys. zt oraz nabyciu akcji wkasnych
w wysokosci 2.298 tys. zt.

7. Nie zmienita sie w 2009 roku w poréwnaniu z rokiem 2008 struktura zrodet finansowania majatku

Spoiki. Nadal gtownym zrédiem pozostaje kapitat wiasny;

W ocenie Rady Nadzorczej realizowane przez Spoétke dziatania w ramach kontroli wewnetrznej sg
dostosowane do wielkosci i profilu ryzyka wigzacego sie z dziatalnoscig Spokki i jednoczesnie
zarzadzanie ryzykiem istotnym dla dziatalnosci Spokki jest realizowane w sposéb adekwatny, z
zastrzezeniem, ze doskonalenie metod zarzgdzania ryzykiem powinno by¢ realizowane oraz
procesem ciggtym.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia potencjat Spotki PEKAES SA posiadajacej

wilasciwe zasoby do przeprowadzenia planowanych zmian modelu dziatalnosci biznesowej, ktére
zapewnig dlugoterminowy rozwdj Spoiki i catej Grupy Kapitatowe;.

SPRAWOZDANIE

z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES za 2009 rok

Dziatajac na podstawie § 24 ust. 1 pkt. 2 i 4 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza dokonata na posiedzeniu

w dniu 15 marca 2010 roku oceny co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz stanem

faktycznym, dokumentéw przedtozonych przez Zarzad Spékki, tj.:



1. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES za 2009 rok,

obejmujacego w szczegoblnosci:

1) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywéw wykazuje sume 394.306 tysiecy (stownie: trzysta dziewiecdziesiat cztery miliony
trzysta sze$c¢ tysiecy) ziotych,

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje na dzien 31 grudnia 2009 roku zysku netto w
kwocie 1.816 tysiecy (stownie: jeden milion osiemset szesnascie tysiecy) ztotych,

3) skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 15.039 tysiecy (stownie: pietnascie milionéw trzydziesci
dziewie¢ tysiecy) ziotych,

4) zestawienie Zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy zmniejszenie kapitatu
whasnego o kwote 20.080 tysiecy (dwadziescia miliondw osiemdziesiat tysiecy) ztotych,

5) informacje dodatkowa, o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace;

2. Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2009 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PEKAES za 2009 rok oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES za 2009 rok zostalo poddane badaniu przez biegtego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego z firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.. Badanie zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono stosownie do postanowien:
(&) przepisOw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223);
(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajgcego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowga Rade Biegtych
Rewidentow.

Biegly Rewident stwierdzit, ze:

,Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodoéw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogoéing
ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia
opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ko  Aczacy sie 31 grudnia 2008 r. podlegato
badaniu przez innego biegtego rewidenta.



Poczynaj ac od 1 stycznia 2008 r. Grupa wycenia grunty i praw a wieczystego u zytkowania
gruntéw rozpoznane jako rzeczowe aktywa trwate wedt  ug modelu wyceny opartego na warto  Sci
przeszacowanej ze zmianami warto $ci zaliczanymi bezpo $rednio do kapitalu wilasnego a

zaklasyfikowane do nieruchomo  $ci inwestycyjnych wedtug modelu wyceny
w warto $ci godziwej ze zmianami wplywaj acymi bezpo Srednio na zysk lub strat e netto
wykazywan g w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych docho dow w okresie,

w ktorym nast gpita zmiana. W zwi azku z powy zszym zgtoszono nast epujace zastrze zenia:

(&) W momencie zmiany metody wyceny nieruchomo  $ci inwestycyjnych na model warto  $ci
godziwej, Grupa uj efa cato §¢ réznicy mi edzy warto s$cig historyczn g z dnia 31 grudnia 2007 r. a
warto $cig godziw g obliczon @ na dzien 1 stycznia 2008 r. oraz odno $ne kwoty dotycz ace
podatku odroczonego w sprawozdaniu z catkowitych do choddéw za 2008 r. Zdaniem audytoréw,

efekt zmiany modelu wyceny nieruchomo sci inwestycyjnych nale zy zgodnie
z punktem 80 MSR 40 Nieruchomo $ci Inwestycyjne lub punktem 19 MSR 8 Zasady

rachunkowo $ci, zmiany warto $ci szacunkowych i korygowanie bt eddéw odnie $§¢ na kapitaty
wlasne, co powoduje, ze prezentowany jako dane poréwnywalne catkowity doc héd za okres
konczacy sie 31 grudnia 2008 r. jest, ich zdaniem, zawy zony o kwot e 13.643 tys. zi, a bilans
otwarcia niepodzielonego wyniku finansowego na 1 st ycznia 2008 r. jest zani zony ot g kwot e.

(b) Do 31 grudnia 2008 Grupa nie wyceniata budynkéw i budowli stanowi acych cz esé
nieruchomo $ci inwestycyjnych do warto $ci godziwej, stosuj ac dla nich model kosztowy.
Zdaniem audytoréw, przy zaklasyfikowaniu nieruchomo $ci do nieruchomo $ci inwestycyjnych i
wyborze modelu wyceny do warto $ci godziwej zgodnie z punkami 6 i 30 MSR
40 Nieruchomo $ci  inwestycyjne, wycena wszystkich elementéw nieruc homo $ci
inwestycyjnych, poza nie maj acymi w tym przypadku zastosowania wyj atkami opisanymi
w MSR 40, powinna odbywa ¢ sie wedlug modelu wyceny w warto $ci godziwej ze zmianami
wplywaj gcymi  bezpo srednio na zysk lub strat e netto wykazywan g w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym nast apita zmiana.

Ze wzgledu na brak wycen budynkéw i budowli stanowi  acych cz e$€é nieruchomo S$ci
inwestycyjnych na dzie n 31 grudnia 2008 r. oraz na dat e wczes$niejsz g nie sg w stanie poda ¢
wplywu ewentualnych korekt na strat  e/zysk wykazan g za okresy ko nczace sie 31 grudnia 2008
r. oraz 31 grudnia 2009 r. Warto $€ bilansowa wymienionych wy zej czesci nieruchomo $ci
wyniosta na dzie n 31 grudnia 2008 r. 6.137 tys. zt.

(c) Ostatniej wyceny nieruchomo $ci dokonano 31 grudnia 2009 r. Wcze $niejsze wycena
dokonana zostata na dzie n 1 stycznia 2008 r. Zarz ad nie dokonat korekt z tytutu wyceny do
warto éci godziwej na 31 grudnia 2008 r. stwierdzaj ac, ze warto$¢ nieruchomo $ci
inwestycyjnych oraz przeszacowywanych rzeczowych ak tywéw trwatych nie ulegta znacz acej
zmianie od wyceny ze stycznia 2008 r. Przy braku wy  cen na dzie n 31 grudnia 2008 r., audytorzy
nie byli w stanie innymi metodami uzyska € wystarczaj qcej pewno $ci, co do ewentualnego
wplywu braku wyceny na sprawozdanie z catkowitych d ochodébw za rok 2008
i 2009. Ujety zysk z wyceny nieruchomo $ci inwestycyjnych za rok 2009 rozpoznany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniést 8.804 tys. zt. a odniesiony na kapitaty zysk

z wyceny srodkow trwatych za rok 2009 wyniést 3.095 tys. zt.

(d) Grupa uj efa na dzie nh 31 grudnia 2009 r. jako rzeczowy maj atek trwaly o warto $ci ksi egowej
11.994 tys. zt nabyte odptatnie i nieodptatnie praw a wieczystego u zytkowania gruntow
wykorzystywane dla wtasnych celow operacyjnych. Pra wa te podlegaly przeszacowaniu w
korespondencji z kapitatem wilasnym na 1 stycznia 20 08 r. Zdaniem audytoréw, nabyte
(odpfatnie lub nieodptatnie) prawo wieczystego u  zytkowania nie spetnia definicji rzeczowego
aktywa trwatego i powinno by ¢, zgodnie z punktami 15-17 MSR
17 Leasing, wykazywane w warto $ci faktycznie poniesionych optat, jako osobna pozyc ja
bilansu lub w ramach pozycji dlugoterminowe rozlicz enia miedzyokresowe i rozliczane



w czasie. Bl edna klasyfikacja powoduje, ich zdaniem, ze wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2009 r. i 31 gr  udnia 2008 r. (i) warto $¢ rzeczowych aktywow
trwalych zostata zawy zona o kwot e 8.593 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz zawy zona o kwot e
11.994 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.; (i) warto $¢é podatku odroczonego zostata zawy zona o
kwote 1516 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz o 2162 t ys. zt
na 31 grudnia 2009 r.; (iii) warto $€ nabytego prawa u zytkowania wieczystego przeznaczonego
do wiasnych celow wykazanego, jako osobna pozycja w bilansie lub uj etego w pozyciji
diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe zostata zani zona 0 kwot e
613 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. i na 31 grudnia 2009 r.; (iv) warto $¢€ kapitatu z aktualizacji
wyceny zostata zawy zona o kwot e 6.464 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz 0 9.219t ys. zt na 31
grudnia 2009 r.

Zdaniem audytoréw, za wyj atkiem kwestii opisanej powy zej, zatgczone sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowag i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska”.

Uwzgledniajgc ustalenia wilasne oraz opinie Biegtego Rewidenta, Rada Nadzorcza stwierdza ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PEKAES za 2009 rok oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PEKAES za 2009 rok, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

-  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009
roku nr 33, poz. 259),

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa.

Uwzgledniajac wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza postanowita zarekomendowa¢ Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy PEKAES SA zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok 2009 oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej PEKAES za 2009 rok.

Zarzad PEKAES SA

15 kwietnia 2010



