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Raport biezgcy nr 11/2011

Materiaty i projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie PEKAES SA zwotane na dzien
13 maja 2011 roku

Podstawa prawna:
Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezgce i okresowe

Tresé raportu:

Zarzad PEKAES SA dziatajgc na podstawie § 38 ust. 1 pkt 3) Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009, nr 33,
poz. 259 z pdézn. zm.) przekazuje w zatgczeniu materiaty oraz tre$¢ projektow uchwat bedacych
przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PEKAES SA zwotanego na dzien 13 maja
2011 roku, ktore zostaty pozytywnie zaopiniowane przez Rade Nadzorczg Spofki.

Projekt uchwaty do pkt 2 porzadku obrad

Uchwata [ 1/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

Z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki pod firmg: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu
niniejszym postanawia powota¢ Panig/a .......... na Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgji, z ktorych oddano wazne glosy ..........cccceeevvvinininnnnns
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych gtosOw ............cooeeiiiennen.

w tym:

Liczba glosow ,za” ...........coooivieiinnn

Liczba glosow ,przeciw” ............cocvviieninnnnn.

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” .............cocoeviiinnn.

Projekt uchwaty do pkt 4 porzadku obrad
Uchwata [ /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: przyjecia porzadku obrad



§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzibg w Bioniu
niniejszym postanawia przyja¢ porzgdek obrad Zgromadzenia w nastepujgcym brzmieniu:

1.
2.
3

a)

b)
c)

a)

b)
c)

d)

Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidiowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania wigzgcych uchwat.

Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2010 roku oraz sprawozdania
finansowego Spdtki za 2010 rok z uwzglednieniem opinii i raportu biegtego rewidenta.
Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki dotyczgcego:

oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki w 2010 roku oraz sprawozdania
finansowego Spdtki za 2010 rok,

oceny wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty Spotki za 2010 rok,

dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2010 roku i zwieztej oceny sytuacji Spoétki.

Powziecie uchwat w sprawach:

zatwierdzenia sprawozdania finansowego Sp&tki za rok 2010 oraz sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Spotki w 2010 roku,

pokrycia straty Spoétki za 2010 rok,

udzielenia absolutorium Czionkom Zarzgdu Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw za
2010 rok,

udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej Spodtki z wykonania przez nich
obowigzkéw za rok 2010.

Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES za rok 2010.
Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki z dokonanej oceny i badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2010.

10. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2010 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PEKAES za 2010 rok.

11. Podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy z kwot przeznaczonych do podziatu zgodnie z art.
348 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

12. Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Cztonka Rady Nadzorczej.

13.Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgji, z ktorych oddano wazne glosy ..........cccceeevivinininnnns
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................
taczna liczba waznych glosow ............cccceeeneneeen.

w tym:

Liczba glosow ,za” .........c.cocviviiiiinnnn
Liczba glosow ,przeciw” ............cocvviiininnnnn.
Liczba glosow ,wstrzymujagcych sie” .............cccoeiinnn.

Projekt uchwaty do pkt 7a porzadku obrad

Uchwata [ ]/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki w 2010 roku oraz
sprawozdania finansowego za 2010 rok



§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 1 Statutu Spotki,
niniejszym zatwierdza:

1. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2010 roku oraz

2. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010 obejmujgce w szczegdlnosci:

1) Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010
roku zamykajgce sie po stronie aktywow i pasywow sumg 426.285 tysiecy
ztotych  (stownie: czterysta dwadziescia sze$¢ milionédw dwiescie
osiemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych),

2) Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje strate netto w kwocie
44.763 tysigce ziotych (stownie: czterdziesci cztery miliony siedemset
szescédziesiat trzy tysigce ztotych),

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wlasnego w kwocie 46.624 tysigce ziotych (stownie: czterdziesci szes¢
miliondw szescset dwadziescia cztery tysigce ztotych),

4) Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych w ciggu roku obrotowego w kwocie 18.313 tysigce ziotych
(stownie: osiemnascie milionoéw trzysta trzynascie tysiecy ztotych), oraz

5) informacje dodatkowg, o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akciji, z ktérych oddano wazne glosy .........cccceeevviiiennnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow .............coeeevenennen.

w tym:

Liczba gtosow ,za” .............ccoeeeiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ............ccooeiiviiieninn,

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych si€” ............ccovievninnnnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7b porzadku obrad

Uchwata [ ]/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdétki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: pokrycia straty Spotki za 2010 rok

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 3 Statutu Spotki,
po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu i opinii Rady Nadzorczej, postanawia o pokryciu straty netto Spotki
za 2010 rok w kwocie 44.763 tysigce ziotych (stownie: czterdziesci cztery miliony siedemset
szescdziesigt trzy tysigce ztotych) z zyskéw przysziych okresow.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy .........cccceeeviiiiennnne.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................



taczna liczba waznych glosow .............ccceeeenen.

w tym:

Liczba glosow ,za” ............ccoovieiiinn

Liczba glosow ,przeciw” ..........cccovviieinnann,

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ............cooeiiiinnn.

Uzasadnienie dotyczgce propozycji uchwat do punktu 7ai b

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego stanowi wypetnienie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisow art. 395 § 11 2 Kodeksu spotek handlowych jak rowniez art. 53
ust. 1 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pézn. zm.).

Projekt uchwaty do pkt 7c porzadku obrad

Uchwata [ /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Krzysztofowi Zdziarskiemu — Prezesowi Zarzagdu Spofki
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdétka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spétki,
niniejszym udziela Prezesowi Zarzadu Spotki PEKAES SA Panu Krzysztofowi Zdziarskiemu
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
marca 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akciji, z ktérych oddano wazne glosy .........cccceviviiiininn..
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow .............coeeevenennen.

w tym:

Liczba glosow ,za” ...........ccocevviiiinnnn

Liczba glosow ,przeciw” ..........cccovviiininnnnn,

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” .............cccoeviviinnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7c porzgdku obrad

Uchwata [ ]/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Jackowi Machockiemu — Prezesowi Zarzadu Spofki
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma: ,PEKAES Spotka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spotki,
niniejszym udziela Prezesowi Zarzadu Spdétki PEKAES SA Panu Jackowi Machockiemu absolutorium
z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 kwietnia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku.



§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccceeevivinininienes
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ............ccccceiinen,

w tym:

Liczba gtosow ,za” ..........ccoceveiiinnnnn.

Liczba glosow ,przeciw” ..........cccooviiiiinnann,

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ..........c.cooeiiiinnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7¢ porzgdku obrad

Uchwata [ /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Jackowi Hawliczkowi — Wiceprezesowi Zarzgdu Spofki
wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spétki,
niniejszym udziela Wiceprezesowi Zarzgdu Spdtki PEKAES SA Panu Jackowi Hawliczkowi
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 24
wrzesnia 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgciji, z ktérych oddano wazne glosy ..........ccceeevviiinnnnnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ............c.oeeevenennen.

w tym:

Liczba gtosow ,za” .............ccoeeeiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ............ccooeieviiieninns

Liczba glosow ,wstrzymujagcych sie” .............cooeiviiinnn.

Projekt uchwaty do pkt 7c porzgdku obrad

Uchwata [ ]/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Jackowi Przybytowskiemu — Wiceprezesowi Zarzadu
Spotki z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firmg: ,PEKAES Spodtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spotki,
niniejszym udziela Wiceprezesowi Zarzadu Spdtki PEKAES SA Panu Jackowi Przybytowskiemu
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkoéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 24
wrzesnia 2010 roku.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



Liczba akgji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccceevivinininianns
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ..o,

w tym:

Liczba gtosow ,za” ..........ccoeviiiinnnnn.

Liczba glosow ,przeciw” ..........cccovviieinnann,

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ..........c.coovviiiinnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7¢ porzgdku obrad

Uchwata [ /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Pani Matgorzacie Adamskiej — Czionkowi Zarzgdu Spoiki
z wykonania przez nig obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spofki,
niniejszym udziela Cztonkowi Zarzadu Spétki PEKAES SA Pani Matgorzacie Adamskiej absolutorium
z wykonania przez nig obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akciji, z ktérych oddano wazne glosy .........cccceeevviiiennnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow .............coeeevenennen.

w tym:

Liczba gtosow ,za” .............ccoeeeiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ............ccooeiiviiieninn,

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych si€” ............ccovievninnnnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ ]/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdétki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Dariuszowi Mioduskiemu - Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg: ,PEKAES Spotka Akcyjna” z siedzibg w Bioniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spotki,
niniejszym udziela Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spoétki PEKAES SA Panu Dariuszowi
Mioduskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 18 maja 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy .........cccceeeviiiiennnne.



Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ..o,

w tym:

Liczba gtosow ,za” .........ccoocvviiiinnnnn.

Liczba glosow ,przeciw” ..........cccovviiiinnann,

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ............coovviiiiinnn.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Robertowi Konskiemu - Sekretarzowi a nastepnie
Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spétki,
niniejszym udziela Sekretarzowi a nastepnie Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA
Panu Robertowi Konskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 25
marca 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akciji, z ktérych oddano wazne glosy .........cccoevevviieinnnnnnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ............ccoeeevvnennen,

w tym:

Liczba gtosow ,za” .............ccoeeeiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ............ccooeiiviiieninn,

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych si€” .........cccoeevivinininnn.n.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ ]/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdétki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Pawlowi Borysowi - Wiceprzewodniczgcemu Rady
Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spotki,
niniejszym udziela Wiceprzewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA Panu Pawtowi
Borysowi absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy ...........ccccevvviiiinennn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................



taczna liczba waznych glosow ..o,

w tym:

Liczba glosow ,za” ...

Liczba glosow ,przeciw” ..........cccoviiiiinnnnn.

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ..........c.cooiiinennnn.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Przemystawowi Schmidt - Wiceprzewodniczgcemu
Rady Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spétki,
niniejszym udziela Wiceprzewodniczagcemu Rady Nadzorczej Spodtki PEKAES SA  Panu
Przemystawowi Schmidt absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 18 maja
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgciji, z ktérych oddano wazne glosy .........cccceeevviiinnnnnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ............ccoeeevvnennnn,

w tym:

Liczba gtosow ,za” ............ccoveeiinennnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ............ccooeiiiiieninn,

Liczba gtosow ,wstrzymujacych si€” ............ccooovieninnnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ 1/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdétki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Krzysztofowi Rutkowskiemu - Wiceprzewodniczagcemu
Rady Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spdiki,
niniejszym udziela Wiceprzewodniczgcemu Rady Nadzorczej Spétki PEKAES SA Panu Krzysztofowi
Rutkowskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy .........cccceeeviiiiennne.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych gtoséw ...,
w tym:



Liczba glosow ,za” ............ccoviiiiini
Liczba glosow ,przeciw” ..........ccoovieiiinennnn
Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ............coovviiiiinnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Tomaszowi Zofce - Sekretarzowi Rady Nadzorczej
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spotki,
niniejszym udziela Sekretarzowi Rady Nadzorczej Spétki PEKAES SA Panu Tomaszowi Zofce
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 28
stycznia 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgji, z ktdérych oddano wazne glosy ..........ccceeevivinininenns
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ............ccoeeevinennnn,

w tym:

Liczba gtosow ,za” ............ccoveiiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ...........cccoveveiiininnn.

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych si€” .........ccoceviiininnnnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ 1/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Jackowi Kielczewskiemu - Sekretarzowi Rady
Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma: ,PEKAES Spodtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spoiki,
niniejszym udziela Sekretarzowi Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA Panu Jackowi Kietczewskiemu
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow za okres od dnia 18 maja 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy ..........cccceeeviiiiennne.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych gtosOw ............ccoeeeiiennen.
w tym:

Liczba glosow ,za” ...........cccovvieiinnn

Liczba glosow ,przeciw” ............ccovvveieennnnn.



Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ............cooviiiinnnn.
Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Jarostawowi Sroka - Czionkowi Rady Nadzorczej
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spotki,
niniejszym udziela Czionkowi Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA Panu Jarostawowi Sroka
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgji, z ktdérych oddano wazne glosy ..........ccccceevinininininnns
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ............ccoeeevveennnn,

w tym:

Liczba gtosow ,za” ............ccoveiiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ............cccoveveiiininnnn,

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych si€” .........ccccevieininnnnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ 1/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Markowi Wierzbowskiemu - Czlonkowi Rady
Nadzorczej z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma: ,PEKAES Spodtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spoiki,
niniejszym udziela Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki PEKAES SA Panu Markowi Wierzbowskiemu
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 18
maja 2010 roku.

§2.

Uchwata wchodzi w Zzycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgcji, z ktérych oddano wazne glosy ..........cccceeeviiiennnnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych gtoséw ............ccoeeeiiennen.

w tym:

Liczba glosow ,za” ...........ccocovvieiinnnn

Liczba glosow ,przeciw” ............cocvviiinnnnnn.

Liczba glosow ,wstrzymujacych sie” .............cccoeviinnnn.



Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ 1/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Grzegorzowi Zawada - Czionkowi Rady Nadzorczej
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spofki,
niniejszym udziela Czionkowi Rady Nadzorczej Spé&tki PEKAES SA Panu Grzegorzowi Zawada
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 18
maja 2010 roku.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgji, z ktdérych oddano wazne glosy ..........ccceeeviiinininenns
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych glosow ............cccceeiinen,

w tym:

Liczba gtosow ,za” ............ccoveiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ............cccoveiiiviiennnns

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych si€” ..........c.coovvvininnnnnnn.

Projekt uchwaty do pkt 7d porzadku obrad

Uchwata [ 1/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Panu Krzysztofowi Gerula - Cztionkowi Rady Nadzorczej
z wykonania przez niego obowigzkéw w roku 2010
§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki pod firma: ,PEKAES Spoétka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 42 pkt 2 Statutu Spdiki,
niniejszym udziela Czionkowi Rady Nadzorczej Spdtki PEKAES SA Panu Krzysztofowi Gerula
absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw za okres od dnia 18 maja 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku.

§2.

Uchwata wchodzi w Zzycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgcji, z ktérych oddano wazne gtosy ..........cccceeeviiieinnne.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................

taczna liczba waznych gtoséw ...,

w tym:

Liczba glosow ,za” ...........cocovvieiinnn

Liczba glosow ,przeciw” ............cocvviiininnnn.

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych sie” ...........cooovviviininnn.

Uzasadnienie dotyczgce propozycji uchwat do punktu 7cid



Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium dla organéw spotki stanowi wypetnienie
obowigzkow wynikajgcych z przepisow art. 395 § 1 i 2 Kodeksu spotek handlowych.

Projekt uchwaty do pkt 10 porzadku obrad

Uchwata | /2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spdtki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za
2010 rok oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok

§ 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu,
dziatajgc na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 63c¢ ust. 4 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.), niniejszym

zatwierdza:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok, obejmujgce w

szczegolnosci:
1)

2)

3)

4)

5)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien
31 grudnia 2010 roku, ktdre po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume
402.879 tysiecy ziotych (stownie: czterysta dwa miliony osiemset
siedemdziesiat dziewiec tysiecy ztotych),

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1
stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje na dzien
31 grudnia 2010 roku strate netto w kwocie 703 tysiecy ztotych (stownie:
siedemset trzy tysigce ztotych),

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwiekszenie
stanu $rodkow pienieznych o kwote 14.796 tysiecy ztotych (stownie:
czternascie milionow siedemset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy ztotych),
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 9.487 tysiecy ziotych (stownie:
dziewie¢ milionoéw czterysta osiemdziesigt siedem tysiecy ztotych),
informacje dodatkowa, o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce;

2. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgcji, z ktérych oddano wazne glosy .........ccccoeeiiieieinnnnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................
taczna liczba waznych gtosOw ...,

w tym:
Liczba glosow ,za” .......
Liczba glosow ,przeciw”

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ............coooeoiiienni.

Uzasadnienie dotyczgce propozycji uchwaty do punktu 10 porzgdku obrad:

Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
wypefnienie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw art. 395 § 5 Kodeksu spoétek handlowych jak
réwniez art. 63c ust. 4 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tj. Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 z pézn. zm.).



Projekt uchwaty do pkt 11 porzadku obrad

Uchwata [ 1/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku

w sprawie: wyptaty dywidendy z kwot przeznaczonych do podziatu zgodnie z art. 348 § 1
Kodeksu spotek handlowych

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg: ,PEKAES Spétka Akcyjna” z siedzibg w Bfoniu
(dalej jako ,Spétka”), niniejszym postanawia przeznaczy¢ kwote w wysokosci 33.020.870 (stownie:
trzydziesci trzy miliony dwadziescia tysiecy osiemset siedemdziesigt) ziotych, tj. kwote 1 zioty
(stownie: jeden zioty) na jedng akcje Spotki, ktdéra moze zosta¢ przeznaczona do podziatu zgodnie z
art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych, do wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

§ 2.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dziatajgc na podstawie art. 348 § 3 i § 4 Kodeksu spotek
handlowych, § 42 pkt 4 Statutu Spotki oraz Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych SA z siedzibg w Warszawie jak réwniez przy uwzglednieniu ,Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW?”, niniejszym ustala:

1) dzien dywidendy na 3 czerwca 2011 roku,

2) termin wyptaty dywidendy na 17 czerwca 2011 roku.

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Liczba akgciji, z ktérych oddano wazne glosy .........cccceeevviiinnnnnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................
taczna liczba waznych glosow ............ccoeeevvnennen,

w tym:

Liczba gtosow ,za” .............ccoeeeiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ............ccooeiiviiieninn,

Liczba gtosow ,wstrzymujgcych si€” .........cc.ccoeievvinnnnnn.

Uzasadnienie dotyczgce propozycji uchwaty do punktu 11 porzgdku obrad:

Wyptata dywidendy zwigzana jest z dziataniami Zarzagdu PEKAES SA, zmierzajgcymi do optymalizaciji
struktury bilansu z punktu widzenia wysokosci kosztu finansowania dziatalnosci Spotki i budowania
wartosci dla akcjonariuszy.

Wypfata dywidendy uzasadniona jest m.in.:

e stabilng sytuacjg finansowg PEKAES SA oraz Grupy Kapitatowej. Spoétka dysponuje
nadwyzkg wolnych $rodkéw pienieznych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy,

e pozytywnymi prognozami wynikow finansowych Grupy Kapitatowej na rok 2011. Grupa
zaktada w tym roku dalszg poprawe wynikéw finansowych oraz dodatnie przeptywy pieniezne,

o realizacjg przyjetej w Strategii na lata 2010-12 polityki dywidendowej, w ramach ktérej
PEKAES SA dokonuje wypfaty akcjonariuszom nadwyzek pienieznych,

e planowang dalszg sprzedazg aktywow nie stuzgcych dziatalnosci podstawowej PEKAES SA i
oczekiwanymi wpltywami pienieznymi z tej sprzedazy.

projekt uchwaty do pkt 12 porzadku obrad

Uchwata [ ]/2011

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki PEKAES SA

z dnia 13 maja 2011 roku



w sprawie: wyboru Cztonka Rady Nadzorcze;j.

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg: ,PEKAES Spdtka Akcyjna” z siedzibg w Btoniu
dziatajgc na podstawie § 26 ust. 1 Statutu Spétki postanawia powotaé Panig/a do skfadu Rady
Nadzorczej Spoétki na okres wspdlnej kadencji Rady.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy .........c.ccceveveiiienennnn.
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym ...........................
taczna liczba waznych glosow .............cccceiinn,

w tym:

Liczba gtosow ,za” ..........ccoceviiiinnnnn.

Liczba gtosow ,przeciw” ..........ccccoviiivininnnn.

Liczba glosow ,wstrzymujgcych sie” ............coooooiinenen.

Uzasadnienie dotyczgce propozycji uchwat do punktu 12.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Czionka Rady jest nastepstwem ztozonej rezygnacji przez Pana
Pawtfa Borysa z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA.

Zatgcznik nr: 6 do protokotu z posiedzenia
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 22.03.2011 roku

Uchwata Nr 11/2011
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 22 marca 2011 roku

w sprawie: zaopiniowania porzadku obrad, projektow uchwat oraz materiatdw w sprawach
objetych porzgdkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PEKAES SA, ktére odbedzie
sie 13 maja 2011 roku

§1.

Dziatajgc na podstawie § 23 oraz § 44 ust. 1 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza po rozpatrzeniu wniosku

Zarzadu niniejszym pozytywnie opiniuje zwofanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

PEKAES SA, ktore odbedzie sie 13 maja 2011 roku z nastepujgcym proponowanym porzgdkiem

obrad:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wybodr Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania wigzgcych uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

5. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2010 roku oraz sprawozdania
finansowego Spdtki za 2010 rok z uwzglednieniem opinii i raportu biegtego rewidenta.

6. Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spoétki dotyczacego:
a) oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spd&tki w 2010 roku oraz sprawozdania

finansowego Spotki za 2010 rok,

b) oceny wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty Spoétki za 2010 rok,
c) dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2010 roku i zwieztej oceny sytuacji Spotki.

7. Powziecie uchwat w sprawach:

a) zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2010 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spoétki w 2010 roku,

b) pokrycia straty Spotki za 2010 rok,

€) udzielenia absolutorium Czionkom Zarzgdu Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw za 2010
rok,



d) udzielenia absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw
za rok 2010.

8. Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES za rok 2010.

9. Rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej Spdtki z dokonanej oceny i badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2010.

10. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu 2z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2010 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PEKAES za 2010 rok.

11. Podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy z kwot przeznaczonych do podziatu zgodnie z art.
348 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

12. Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Cztonka Rady Nadzorczej.

13. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 2.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki niniejszym pozytywnie opiniuje objete w/w proponowanym
porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki, ktére odbedzie sie 13 maja 2011
roku, projekty uchwat wraz z uzasadnieniem oraz pozostate materialy przedktadane Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spotki.

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym:
Liczba obecnych: 6
Liczba glosow ,za” 6 Liczba gtoséw ,przeciw” 0 Liczba gtosow ,wstrzymujgcych sie” 0

Podpisy obecnych Cztionkéw Rady.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej:
Robert Konski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j:
Przemystaw Schmidt

Sekretarz Rady Nadzorczej:

Jacek Kietczewski

Czionkowie Rady Nadzorcze;j:
Krzysztof Gerula

Prof. Krzysztof Rutkowski

Jarostaw Sroka

Zatgcznik nr: 4 do protokotu z posiedzenia
Rady Nadzorczej PEKAES SA z dnia 22.03.2011 roku

Uchwata Nr 9/2011
Rady Nadzorczej PEKAES SA
z dnia 22 marca 2011 roku

w sprawie: przyjecia sprawozdan Rady Nadzorczej z: (i) oceny sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w 2010 roku oraz sprawozdania finansowego Spétki za 2010 rok, oceny wniosku
Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty Spotki za 2010 rok, oraz dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2010
roku i zwieztej oceny sytuacji Spotki, (i) oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spotki w 2010 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Spoiki za 2010 rok.

§1.

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spoétek handlowych, § 24 ust. 1 pkt. 1, 2 3 Statutu Spofki
oraz § 5 ust. 1 pkt 1, 2i 3 Regulaminu Rady Nadzorczej Spétki, Rada Nadzorcza niniejszym przyjmuje
sprawozdania Rady Nadzorczej z:



oceny sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2010 roku oraz sprawozdania finansowego
Spotki za 2010 rok oceny wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty Spotki za 2010 rok oraz
dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2010 roku i zwieztej oceny sytuacji Spoétki,

oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spdtki w 2010 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za 2010 rok.

Sprawozdania Rady Nadzorczej, o ktérych mowa powyzej, stanowig zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Zatgcznik:
Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym:
Liczba obecnych: 6...
Liczba gtoséw ,za” 6 Liczba gtosow ,przeciw” 0 Liczba gtosow ,wstrzymujgcych sie” 0

Podpisy obecnych Cztionkéw Rady

Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Robert Konski

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt

Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Kietczewski

Cztonkowie Rady Nadzorcze;j
Krzysztof Gerula

Prof. Krzysztof Rutkowski

Jarostaw Sroka

SP

RAWOZDANIE

z oceny sprawozdania finansowego Spdtki PEKAES SA oraz sprawozdania Zarzgadu z dziatalnosci
Spétki w 2010 roku

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt 1 i 4 Statutu Spétki, Rada
Nadzorcza dokonata na posiedzeniu w dniu 22 marca 2011 roku oceny co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami oraz stanem faktycznym wszystkich elementéw sprawozdania finansowego za 2010 rok
przediozonego przez Zarzad Spotki, tj.:

1)

2)

3)

4)

1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2010 roku oraz
2. Sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010 obejmujgcego w szczegdlnosci:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku zamykajacy sie
po stronie aktywéw i pasywéw sumg ziotych 426.285 tysiecy ziotych (stownie: czterysta
dwadziescia sze$¢ miliondw dwiescie osiemdziesiat piec tysiecy ztotych),

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, ktéry wykazuje strate netto w kwocie 44.763 tysigce zilotych (stownie: czterdziesci
cztery miliony siedemset szes$¢dziesiat trzy tysigce ztotych),

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wkasnego w kwocie 46.624 tysigce ztotych
(stownie: czterdziesci szes¢ milionow szescset dwadziescia cztery tysigce ztotych),

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych w ciggu roku obrotowego
w kwocie 18.313 tysigce ziotych (stownie: osiemnascie milionéw trzysta trzynascie tysiecy
ztotych), oraz



5) informacje dodatkowg, o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok oraz sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki zostato

poddane badaniu przez biegtego rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze biegtych

rewidentow: 90091) (,Bieglty Rewident”) z firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie (numer na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: 144)

stosownie do postanowien:

() przepisow rozdziatlu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity - Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézn. zm.);

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajgcego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Biegly Rewident wydajac opinie o sprawozdaniu finansowym za 2010 r. stwierdzit, ze:

.Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy
innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajgcych kwoty i informacje
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzgdzeniu sprawozdania
finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Biegly Rewident stwierdzit, ze badanie stanowito
wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Spotka dokonata wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych oraz gruntéw zaklasyfikowanych do rzeczowych aktywow trwatych. Wczesniejsza
wycena obu powyzszych kategorii miata miejsce na dzien 1 stycznia 2008 r. Zarzad nie dokonat
wyceny tych aktywoéw do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2008 r. stwierdzajgc, ze wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych oraz przeszacowywanych rzeczowych aktywéw trwatych nie ulegta
znaczgcej zmianie w stosunku do wyceny na dzien 1 stycznia 2008 r. Biegly Rewident stwierdzit, ze
przy braku w/w wycen nie byt w stanie zweryfikowa¢ wartosci tych aktywow na dzien 31 grudnia 2008
r. i ewentualnego wptywu na podatek odroczony, kapitat wlasny, zysk lub strate i pozostate catkowite
dochody za 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2009 r., czyli wylgcznie w stosunku do danych
poréwnawczych prezentowanych w badanym sprawozdaniu finansowym. Powyzsze komentarze nie
odnoszg sie do danych finansowych na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za rok zakonczony 31 grudnia
2010 .

Zdaniem Biegtego Rewidenta za wyjatkiem skutkow ewentualnych korekt sprawozdania finansowego
Spotkki PEKAES SA, ktére moglyby byé konieczne, gdyby dokonano wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych oraz gruntow zaklasyfikowanych do rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia
2008 zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2010
roku oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. uwzgledniajg postanowienia Ustawy i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym”.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie i przyjeciu sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu
i Komitetu Wynagrodzen w 2010 roku, uwzgledniajgc ustalenia wlasne oraz opinie biegtego rewidenta
stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spétki za 2010 rok

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych
aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci



Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie i przyjeciu sprawozdania z dziatalnosci Komitetu
Audytu i Komitetu Wynagrodzen w 2010 roku, uwzgledniajgc ustalenia wtasne oraz opinie biegtego
rewidenta stwierdza, Zze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki za rok 2010 spetnia istotne
wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z
dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza po rozpatrzeniu wniosku Zarzgdu pozytywnie opiniuje wniosek Zarzgdu odnosnie
pokrycia straty Spotki za 2010 rok z zyskéw lat nastepnych i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
PEKAES SA jego zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego Spétki za 2010 rok i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2010 oraz uwzgledniajgc pozytywng opinie biegtego rewidenta,
pozytywnie ocenia w/w sprawozdania i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu PEKAES SA ich
zatwierdzenie oraz udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw
za 2010 rok.

SPRAWOZDANIE

z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2010 roku i zwiezta ocena sytuacji Spoétki PEKAES SA,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
spotki

Od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 28 stycznia 2010 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
- Dariusz Mioduski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Pawet Borys - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Prof. Krzysztof Rutkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Tomasz Zofka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Sroka- Czionek Rady Nadzorczej,

- Prof. Marek Wierzbowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Grzegorz Zawada - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 1 lutego 2010 roku Spétka powzieta informacje o pisemnej rezygnacji Pana Tomasza Zofki z
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PEKAES SA ze skutkiem na dzien 28 stycznia 2010 roku.

W dniu 25 marca 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spotki PEKAES SA Pana Roberta Konskiego.

W dniu 25 marca 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana
Roberta Konskiego na funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszymi uchwatami, sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 25 marca 2010 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

- Dariusz Mioduski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pawet Borys - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Prof. Krzysztof Rutkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Robert Konski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Sroka - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

- Prof. Marek Wierzbowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Grzegorz Zawada - Czlonek Rady Nadzorcze;.



W dniu 18 maja 2010 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie PEKAES SA podjeto uchwaty w sprawie
powotania nastepujgcych cztonkéw Rady Nadzorczej PEKAES SA na okres kolejnej wspdlnej kadenc;ji
Rady:

- Pana Roberta Konskiego,

- Pana Jarostawa Sroke,

- Pana Jacka Kietczewskiego,

- Pana Krzysztofa Rutkowskiego,

- Pana Pawia Borysa,

- Pana Przemystawa Schmidta,

- Pana Krzysztofa Gerule.

Jednoczednie w dniu 18 maja 2010 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta nastepujgce uchwaty w
sprawie:
1) powierzenia funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Spétki PEKAES SA Panu Robertowi
Konhskiemu,
2) powierzenia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA Panu
Pawtowi Borysowi,
3) powierzenia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA Panu
Przemystawowi Schmidtowi,
4) powierzenia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA Panu Jackowi
Kietczewskiemu.

W zwigzku z powyzszymi uchwatami obecny sktad Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiat sie w sposob
nastepujacy:
e Robert Koiski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Borys - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Przemystaw Schmidt - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Kietczewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Prof. Krzysztof Rutkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Sroka - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Gerula - Cztonek Rady Nadzorczej.

W tym samym dniu, Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaly w sprawie: (i) powotania Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA w skladzie: Pawet Borys, Jacek Kietczewski,
Przemystaw Schmidt, oraz (ii) powotania Komitetu Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spétki PEKAES
SA w skitadzie: Krzysztof Gerula, Jarostaw Sroka, Krzysztof Rutkowski.

W dniu 16 marca 2011 Pan Pawet Borys ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej PEKAES SA z przyczyn osobistych. Pan Pawet Borys petnit funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej PEKAES SA.

W omawianym okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza, oprocz sprawowania statego nadzoru nad
dziatalnoscig Spdtki we wszystkich jej dziedzinach dziatalnosci, na biezgco dokonywata oceny
wynikéw dziatalnosci Spotki PEKAES SA oraz Spétek Grupy PEKAES SA.

Do najistotniejszych decyzji, jakie Rada Nadzorcza podjeta w 2010 roku na odbywanych
posiedzeniach Rady badZz przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ w 2010 roku w szczegdlnosci nalezy zaliczy¢:

1. zatwierdzenie rocznego planu rzeczowo-finansowego (budzetu)
Spoitki na 2010 rok,

2. zatwierdzenie ,Strategii PEKAES na lata 2010-2012”,

3. opiniowanie uchwat i materiatdw kierowanych na Zwyczajne
i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki PEKAES SA,

4. zbadanie i zarekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu PEKAES SA
do zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
PEKAES SA za 2009 rok i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy PEKAES za 2009 rok,



5. wyrazenie zgody na sposéb glosowania przedstawicieli PEKAES SA
na Walnych Zgromadzeniach Spétek Grupy, a w szczegolnosci w
zakresie zbywanych nieruchomosci,

6. opiniowanie proponowanych zmian Statutu i zatwierdzenie zmian
Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA w zakresie
dostosowania ich zapiséw do dokonanych zmian Statutu,

7. dokonanie zmiany w sktadzie Zarzgdu Spéiki,

8. wyrazenie zgody na sprzedaz starego i wyeksploatowanego taboru
samochodowego Spétki PEKAES SA,

9. opiniowanie i wyrazanie zgody na sprzedaz badz przeniesienie przez
PEKAES SA prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub
prawa wtasnosci nieruchomosci Spétki PEKAES SA,

10. wyrazenie zgody na udzielenie przez PEKAES SA zabezpieczenia
kredytu bankowego zaciggnietego przez Spotke Grupy ATB TRUCK
SA na finansowanie realizacji zadania inwestycyjnego ,Budowa
instalacji do recyklingu odpaddw pouzytkowych — zuzyte opony”,

11. wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego PEKAES SA i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy PEKAES za 2010 rok.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w roku konczgcym sie dnia 31 grudnia 2010 roku prawidtowo
wypetniata swoje zadania.

Oceny i badania sprawozdania finansowego Spotki PEKAES SA oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki w 2010 roku, Rada Nadzorcza dokonata w nastepujgcym sktadzie :

Robert Konski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Przemystaw Schmidt - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jacek Kietczewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Prof. Krzysztof Rutkowski - Czonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula - Czonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Sroka - Czionek Rady Nadzorczej,

Rada Nadzorcza uznaje, ze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 roku zostato sporzgdzone
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/ Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6zn. zm.)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Powyzsze sprawozdanie w petni prezentuje sytuacje ekonomiczno — finansowg Spotki, przedstawiajgc
ja w przekrojach:
o sytuacji majgtkowej i zZrodet finansowania posiadanego majatku,
o wynikow finansowych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i finansowej,
e strumieni pienieznych generowanych i angazowanych w dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej,
e zmiany kapitatu wtasnego.

Dokonujgc oceny Spotki, w oparciu o dane zawarte w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok, Rada
stwierdza, ze:

1. nastgpito umocnienie pozycji rynkowej Spotki w zakresie wszystkich produktow.
Umocnienie odzwierciedlone jest wzrostem przychodéw we wszystkich kategoriach
produktowych.

2. w 2010 roku przychody ze sprzedazy PEKAES SA byly wyzsze o 55.646 tys. zi, {j.
wzrost 0 15,4% w poréwnaniu do 2009 roku.

W sprzedazy ustug catopojazdowych w roku 2010 odnotowano wzrost, ktory wynidst 10.282 tys. zi, tj.
(5,2%).

Przychody ze sprzedazy ustug drobnicowych krajowych i miedzynarodowych za 2010 rok wzrosty w
poréwnaniu do okresu poréwnawczego o 25.219 tys. zi, tj. 24,0%.



Przychody ze sprzedazy ustug spedycji morskiegj i lotniczej w roku 2010 odnotowaty wzrost w stosunku
do poprzedniego roku o 9.502 tys. zt tj. (63,8%);

W 2010 roku wyodrebniono sprzedaz ustug kurierskich (Paczka). Warto$¢ sprzedazy tej kategorii
wynosi 4.727 tys. zt i w catosci jest to nowa sprzedaz w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Przychody ze sprzedazy ustug logistycznych wzrosty w 2010 roku o 1.709 tys. zt, tj. 11.4%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Pozostate przychody TSL i pozostate przychody wzrosty odpowiednio o 3.427 tys. zt (21,4%) oraz 779
tys. zt (7,8%)

3. W 2010 roku koszty bezposrednie byty wyzsze w poréwnaniu z 2009 roku, o 46.382 tys. zt (wzrost
o0 13,8 %). W zwigzku z dynamicznym wzrostem przychoddw ze sprzedazy, najwiekszy wzrost
kosztéw nastgpit w obszarze kosztéw transportu i wynidst 53.352 tys. zt. w podziale na nastepujace
kategorie:

e wynajem taboru — transport catopojazdowy 21.375 tys. zt

e wynajem taboru — przewozy drobnicowe 25.592 tys. zt

e spedycja morska i lotnicza 8.594 tys. zt

e przy jednoczesnym spadku kosztéw transportu taborem wtasnym o 1.816 tys. zt.

Jest to wynik zmiany modelu funkcjonowania PEKAES SA na rynku przewozow catopojazdowych,
polegajgcego na zmniejszeniu udziatu ustug catopojazdowych swiadczonych taborem wtasnym na
rzecz zwiekszenia udziatu floty obcej i kontraktowe;j.

W ramach wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej rozpoznano wynik na sprzedazy stacji paliw
w Stubiach w wysokosci 6.786 tys. zt oraz przeszacowanie nieruchomosci na kwote 1.319 tys. zt.

W ramach wyniku na dziatalnosci finansowej dokonano odpisu do udziatdw Spétki De Point w
wysokosci 48.473 tys. zt. Powodem jest spadek wartosci nieruchomosci w Grupie De Point.

4. Spotka wygenerowata 18.313 tys. zt wolnych przeplywéw pienieznych, w tym z dziatalnosci
operacyjnej Spotka wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 692 tys. zt.

Z dziatalnosci inwestycyjnej Spotka wykazata dodatnie przeptywy pieniezne na kwote 18.999 tys. zi,
gtébwnie z powodu przychodéw ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci
inwestycyjnych.

Z dziatalnosci finansowej Spoétka wykazata dodatnie przeptywy pieniezne na kwote 6 tys. zt. Nie
zmienita sie w 2010 roku w poréwnaniu z rokiem 2009 struktura zrédet finansowania majatku Spotki.
Nadal gtéwnym zrédtem pozostaje kapitat wkasny.

W ocenie Rady Nadzorczej realizowane przez Spdétke dziatania w ramach kontroli wewnetrznej sg
dostosowane do wielkosci i profilu ryzyka wigzgcego sie z dziatalnoscig Spétki i jednoczesnie
zarzagdzanie ryzykiem istotnym dla dziatalnosci Spdiki jest realizowane w sposéb adekwatny, z
zastrzezeniem, ze doskonalenie metod zarzadzania ryzykiem powinno by¢ realizowane oraz
procesem ciggtym.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia potencjat Spotki PEKAES SA posiadajgcej
wlasciwe zasoby do przeprowadzenia planowanych zmian modelu dziatalnosci biznesowej, ktére
zapewnig dtugoterminowy rozwoj Spotki i catej Grupy Kapitatowe).

SPRAWOZDANIE

z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PEKAES za 2010 rok.

Dziatajgc na podstawie § 24 ust. 1 pkt 2 i 4 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza dokonata na posiedzeniu
w dniu 22 marca 2011 roku oceny co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz stanem
faktycznym, dokumentéw przedtozonych przez Zarzad Spotki, tj.:



1. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PEKAES za 2010 rok,
obejmujgcego w szczegodlnosci:

1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume 402.879 tysiecy (stownie: czterysta
dwa miliony osiemset siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy) ziotych,

2) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktéry wykazuje na dzien 31 grudnia 2010 roku strate netto
w kwocie 703 tys. zt (stownie: siedemset trzy tysigce ztotych),

3) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 14.796 tys. zt. (stownie: czternascie milionéw siedemset dziewieédziesigt szesc¢ tysiecy
ztotych),

4) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 9.487
tys. zt. (stownie: dziewieé miliondw czterysta osiemdziesiagt siedem tysiecy ziotych),

5) informacje dodatkowg, o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

2. Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze biegtych rewidentéw: 90091) (,Biegty
Rewident”) z firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (numer na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: 144) Badanie =zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono stosownie do postanowien:
() przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity - Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézn. zm.);
(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajgcego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Biegty Rewident stwierdzit, ze:

.Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
rébwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogodlng
ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych oraz gruntéw zaklasyfikowanych do rzeczowych aktywow trwatych. Wczesniejsza
wycena obu powyzszych kategorii miata miejsce na dzien 1 stycznia 2008 r. Zarzad nie dokonat
wyceny tych aktywéw do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2008 r. stwierdzajgc, ze wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnych oraz przeszacowywanych rzeczowych aktywow trwatych nie ulegta
znaczgcej zmianie w stosunku do wyceny na dzien 1 stycznia 2008 r. Biegty Rewident stwierdzit, ze
przy braku wycen nie byt w stanie zweryfikowa¢ wartosci tych aktywoéw na dzien 31 grudnia 2008 r. i
ewentualnego wptywu na podatek odroczony, kapitat wlasny, zysk lub strate i pozostate catkowite
dochody za 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2009 r., czyli wylgcznie w stosunku do danych
porownawczych prezentowanych w badanym sprawozdaniu finansowym. Powyzsze komentarze nie
odnoszg sie do danych finansowych na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za rok zakonczony 31 grudnia
2010r.

Zdaniem Biegtego Rewidenta za wyjgtkiem skutkow ewentualnych korekt sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PEKAES, ktére mogtyby by¢ konieczne, gdyby dokonano wyceny nieruchomosci



inwestycyjnych oraz gruntow zaklasyfikowanych do rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia
2008 zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy na dzien 31 grudnia 2010 r.
oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.”

Uwzgledniajgc ustalenia wtasne oraz opinie Biegtego Rewidenta, Rada Nadzorcza stwierdza ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,

e sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

e prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33,
poz. 259 z p6ézn. zm.),

e jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

Uwzgledniajgc wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza postanowita zarekomendowa¢ Walnemu
Zgromadzeniu PEKAES SA zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES za 2010 rok.

Zarzad PEKAES SA

12 kwietnia 2011



